Dokument s klu€ovymi

informaciami — opcie na futures (Short Call)

Ucel

Tento dokument obsahuje klticové informacie o tomto investicnom produkte. Nejde o marketingovy material. Tieto
informacie vyzaduje zakon, aby vam pomohli pochopit povahu, rizika, naklady, potencialne zisky a straty tohto produktu
a porovnat ho s inymi produktmi. Tento dokument je len v slovencine, nie je mozné ho prelozit do iného jazyka.

Produkt

Opcia short call na futures. Spoloc¢nost Options Clearing Corporation (dalej len ,,0CC*) poskytuje tento dokument podla
nariadenia EU &. 1286/2014 pre opcie na futures (nazyvané aj ,futures opcie®). Futures opcie su kétované a
obchodované na americkych burzdch futures opcii zaregistrovanych americkou Komisiou pre obchodovanie

s komoditnymi futures (Commodity Futures Trading Commission — CFTC) a emituje, zi¢tovava a vyrovnava ich OCC,
organizacia pre zuctovanie derivatov zaregistrovana komisiou CFTC. Viac informdcii vratane kontaktnych ddajov na
americké burzy futures opcii mdzu investori najst na webovej stranke spolo¢nosti OCC na adrese www.theocc.com
alebo mdzu kontaktovat spolo¢nost OCC na ¢isle 1-312-322-6200. Aktualizované

28. februar 2024.

Upozornenie: Chystate sa kupit produkt, ktory nie je jednoduchy a mdze byt tazko pochopitelny. Investori by nemali
obchodovat s futures opciami, kym si neprecitaji a nepochopia tento dokument a akékolvek dalSie informacie od ich
makléra, ktorych podstatnou sicastou mézu byt Informacie o rizikach tykajucich sa futures kontraktov s cennymi
papiermi Narodnej asocidcie pre futures (National Futures Association —, NFA“),
https://www.nfa.futures.org/investors/investor-resources/files/security-futures-disclosure.pdf, a Jednotné informacie
o rizikdch pre terminované obchody a opcie na terminované obchody zdruzenia Futures Industry Association,
https://lc.fia.org/uniform-futures-and-options-futures-risk-disclosures. Informacie uvedené v tomto dokumente by sa
mali vykladat v sulade s tymito informaciami. KedZe podkladovym nastrojom futures opcie je futures kontrakt, investori
by si tiez mali precitat a pochopit prislusny dokument s kld¢ovymi informaciami pre futures kontrakt, ktory je
podkladovym nastrojom futures opcie.

O aky produkt ide?

Typ

Futures opcia je pravo kupit alebo predat urcity futures kontrakt za pevnu cenu (t. j. ,realizaént cenu) uplatnenim
opcie pred stanovenym datumom exspiracie. Expozicia voci podkladovému futures kontraktu a podkladovému aktivu
tohto futures je teda nepriama, pretoZe hodnota opcie je odvodena od hodnoty podkladového futures. Datumy
exspiracie futures opcii sa lisia. Spolo¢nost OCC nemédze opciu jednostranne ukoncit. Za urcitych mimoriadnych
okolnosti moze americka burza futures opcii opciu jednostranne ukoncit. Podnikova udalost tykajica sa podkladového
futures kontraktu alebo podkladového aktiva tohto futures kontraktu mdze viest k zmene podmienok opcie podla
pravidiel spolo¢nosti OCC, ktoré sa mozu lisit od metodiky pouZivanej na eurépskych trhoch.

Ciele

Drzitel opcie (kupujuci) je osoba, ktora kupuje pravo vyplyvajuce z opcie a plati vypisovatelovi opcie (predavajucemu)
nerefundovatelnu platbu nazyvanu ,,prémia“. Vypisovatel opcie je povinny v pripade zadania realizacie postupovat
podla podmienok a kupit alebo predat podkladovy futures kontrakt za realizaént cenu. Opcia, ktora dava drzitelovi
pravo kupit, je kipna opcia a opcia, ktora dava drzitelovi pravo predat, je predajna opcia. Opciu amerického typu moze
drzitel uplatnit kedykolvek pred exspiraciou, zatial ¢o opciu eurépskeho typu moze uplatnit len pocas urcitého obdobia
pred exspiraciou (napr. datum exspiracie). Futures opcie sa vo vseobecnosti vyrovnavaju uplatnenim na podkladovy
futures kontrakt. To znamen3, Ze vypisovatel kipnej opcie by po jej uplatneni ziskal kratku poziciu v podkladovom
futures kontrakte v cene realizacnej ceny opcie. Niektoré futures opcie sa naopak mézu vyrovnavat v hotovosti.

V takom pripade by vypisovatel uskutocnil platbu v hotovosti, ak by pri realizacii bola hodnota podkladového futures
vysSia ako realizacna cena. Medzi faktory ovplyviujuce hodnotu futures opcie patri realizacna cena, cas exspiracie

a hodnota podkladového futures kontraktu a jeho nachylnost na kolisanie cien (volatilita).

Ciel'ovy retailovy investor

Tento produkt nie je urc¢eny pre konkrétny typ investora alebo na splnenie konkrétneho investi¢ného ciela alebo
investi¢nej stratégie. Nie je vhodny pre vsetkych investorov a je urceny len pre investorov, ktori dokladne rozumeju
produktu a st schopni uniest potencialne straty s nim spojené a slvisiacu investi¢nu stratégiu. Ak mate otazky tykajlce
sa vhodnosti, moZete sa obratit na svojho makléra alebo investiéného poradcu.



http://www.theocc.com/
https://www.nfa.futures.org/investors/investor-resources/files/security-futures-disclosure.pdf
https://lc.fia.org/uniform-futures-and-options-futures-risk-disclosures

Aké su rizika a ¢o by som mohol ziskat?

NizSie riziko VySsie riziko
Ukazovatel Ukazovatel rizika predpoklada, Ze futures opcia sa drzi az do jej exspiracie.
rizika A Hoci mnohé futures opcie a suvisiace stratégie maju obmedzené riziko,
niektoré maju znacéné riziko. Na hodnotu pozicie futures opcie mézu mat

vyrazny vplyv udalosti, ako je pred¢asna likvidacia a iné opatrenia. Za
urcitych okolnosti sa méze stat, Ze nebudete moct’ uzavriet existujucu poziciu
alebo nebudete moct ziskat’ podkladove aktivum, ktoré budete musiet dodat.

Ukazovatel sihrnného rizika oznacuje predpokladanu Uroven rizika tohto produktu v porovnani s inymi produktmi.
Uvadza, nakolko je pravdepodobné, Ze pri produkte pridete o peniaze z dovodu pohybov na trhu alebo z dévodu, Ze vas
nebudeme moéct vyplatit. Tento produkt sme klasifikovali ako 7 zo 7, ¢o je najvyssia rizikova trieda a hodnoti
potencialne straty z buducej vykonnosti na velmi vysokej Urovni. Tento produkt nezahffa Ziadnu ochranu pred buduicou
vykonnostou trhu, takZe mézete prist o ¢ast svojich investicii alebo o celt investiciu.

Profil rizik a vynosnosti pre drzitelov a vypisovatelov zavisi od jeho podmienok, ale mbze zahfriat nasledovné:

e V/zhladom na typ opcie moze byt vypisovatel povinny splnit zavazok kupit alebo predat podkladové aktivum
kedykolvek, ked' je opcia uplatnitelna. Vypisovatel kipnej opcie, ktory nevlastni podkladovy futures kontrakt (nekryta
kupna opcia), nesie riziko potencidlne neobmedzenej straty pri raste ceny podkladového aktiva. Vypisovatelia
takychto nekrytych kipnych opcii st povinni zloZit marzu (popisanu nizsie) u svojho makléra, ¢o vytvara dalsie riziko.

e Ak sa americka burza futures opcii, na ktorej sa s futures opciami vylu¢ne obchoduje, stane nedostupnou, investori by
uz nemohli uzatvarat transakcie. Okrem toho sa méze stat, Ze ceny futures opcii si nezachovaju obvyklé alebo
predpokladané vztahy k hodnotam podkladovych alebo suvisiacich aktiv.

e Ak nie je k dispozicii podkladovy futures kontrakt pre uplatnent opciu, pravidla spolo¢nosti OCC mdzu vyzadovat
alternativnu formu vyrovnania, napriklad vyrovnanie v hotovosti.

e Investori by mali zvazit profil rizik a vynosnosti podkladového futures kontraktu, ako je opisany v prislusnom
dokumente s klicovymi informaciami pre podkladovy futures kontrakt.

e Na vynos investora mézu mat vplyv danové pravne predpisy v domovskom ¢lenskom State investora.

o Berte na vedomie menové riziko. Kazda penazna platba spojena s obchodovanim alebo uplatnenim opcii sa
vyrovna v americkych dolaroch, a preto sa vysledky investicie mdZu menit v zavislosti od kolisania meny. Toto
riziko nie je v ukazovateli vysSie zohladnené.

Scenare vykonnosti (priklady nezahfriaju naklady na provizie, dane a iné transakéné naklady, ktoré mozu ovplyvnit

hodnotu transakcie a opénej pozicie)

Zisk/strata pri pohybe podkladového aktiva na trhu pod tlakom (¢erveny bod

Zisk alebo strata vypisania kipnej opcie (prémia5 S, grafu)
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Trhova cena podkladového aktiva * Vneprospech vypisovatefa -10

e V prospech driitela +10$

Rovnovéazny bod nastane, ked' sa cena podkladového aktiva rovna realizacnej
cene plus prémii.

Graf znazornuje, ako by sa mohla vasa investicia vyvijat. MdZete ho porovnat s grafmi vynosov inych derivatov. Graf
predstavuje rozsah moznych vysledkov a nie je presnym ukazovatelom toho, ¢o by ste mohli dostat. Investicia do tohto
produktu znamen3, Ze si myslite, Ze cena podkladového aktiva bude klesat. To, ¢o dostanete, sa bude liSit v zavislosti od
toho, ako sa bude hodnota podkladového aktiva ¢asom menit, ¢o zavisi od budicej vykonnosti trhu, ktora je neista

a neda sa predpovedat. Graf ukazuje, aky by bol zisk alebo strata produktu v pripade dvoch hodn6t podkladového
aktiva. Vodorovnad os zobrazuje mozné hodnoty podkladu a zvisla os zobrazuje zisk alebo stratu. Uvedené udaje
zahfnaju vsetky naklady na samotny produkt, ale nemusia zahffiat vSetky naklady, ktoré zaplatite poradcovi alebo
distribUtorovi, a nezohladnuju vasu osobnd danovu situdciu, ktord moéze mat takisto vplyv na vysku vasho prijmu.




Co sa stane, ak vdm spoloénost OCC nebude méct zaplatit? Pravidla spoloénosti OCC st koncipované tak, aby plnenie
vsetkych futures opcii prebiehalo medzi spolo¢nostou OCC a skupinou maklérskych spolo¢nosti nazyvanych ziétovaci
¢lenovia, ktoré maju na svojich uctoch spoloc¢nosti OCC pozicie vsetkych drzitefov a vypisovatelov futures opcii. Zuctovaci
&lenovia musia spifiat finanéné poziadavky spoloénosti OCC na Géast a poskytnut zébezpeku na pozicie vypisovatelov opcii,
ktoré vedu. Maklérska spolo¢nost vypisovatela mdze od investora pozadovat, aby v stvislosti s poziciami poskytol
prislusnd zabezpeku, ako je opisané nizsie. Prostrednictvom pravneho procesu novacie sa spoloénost OCC stava kupujicim
pre kazdého predavajuceho zuctovacieho ¢lena a predavajiucim pre kazdého kupujiceho zucétovacieho clena. Tento systém
je uréeny na krytie plnenia opcii a riadenie rizika protistrany s cielom ulah¢it vyrovnanie opénych obchodov v pripade, ze
zUctovaci ¢len neplni svoje zavazky. Stale vsak existuje riziko, ze spolo¢nost OCC nebude mat dostatok finanénych
prostriedkov na vyrovnanie zavazkov a mbZete utrpiet stratu aZz do vysky akejkolvek dlznej sumy.

Aké st naklady? Osoba, ktora vam poskytla poradenstvo Naklady v priebehu €asu Pri vystupe
v sUvislosti s produktom alebo vam produkt predala, si Celkové naklady ROzne
moZe Uctovat dalsie poplatky. V danom pripade vam tato Vplyv roénych nakladov R6ZNE

osoba poskytne informdcie o tychto nakladoch a o tom, aky

vplyv budd mat na vasu investiciu. SiUhrnné naklady na
futures opcie zdvisia od viacerych faktorov. Prémia opcie je
cena, ktoru plati drzitel vypisovatelovi. Medzi faktory,
ktoré maju vyznamny vplyv na prémiu, patria okrem iného
hodnota podkladového aktiva, ¢as do exspirdcie

a realiza¢na cena. S investovanim do opcii su spojené dalsie
naklady, ktoré zahffaju dafiové aspekty, transakéné

RozlozZenie nakladov

Jednorazové naklady pri vstupe alebo vystupe | Suma (pociatocna)
Prémia (urcena
kupujucim a
predavajicim),
provizia (uréena
maklérskou

Vstupné naklady (na
transakciu — otvorenie

(vstup)) spolo¢nostou) Premenliva
naklady a poziadavky na marzu, ktoré mézu vyrazne Naklady na ukoncenie
ovplyvnit zisk alebo stratu. Transakéné naklady pozostavajui | (na transakciu —
predovsetkym z provizii (ktoré sa ukladaju pri otvaracich, ukonéenie (vystup)) Prémia, provizia Premenliva

uzatvaracich, realiza¢nych a postupovacich transakciach),
ale mo6Zu sem patrit aj naklady na marze a Uroky. Marza
znamena aktiva, ktoré musi vypisovatel uloZit vo svojej
maklérskej spoloc¢nosti ako zabezpeku za zavazok kupit

PriebeZné naklady
Poplatky za spravu a iné
administrativne alebo
prevadzkové naklady

Suma (kedykolvek)

Neplati sa Ziadny
poplatok za spravu
Marza

Neuplatiiuje sa

alebo predat podkladové aktivum alebo zaplatit sumu
vyrovnania v hotovosti. Ak sa opcia uplatni a postupi,
vypisovatefovi mozu vzniknut dodato¢né naklady stvisiace

(poziadavky sa
mézu menit a
mozu sa lisit v

s podkladovym futures kontraktom. Oddelene od nakladov % - s
. svg . v ’ s . makierskej remenliva
investorov Uctuje spolo¢nost OCC suvisiace poplatky za Transakéné néklady spolotnosti) (priebeind)

zUcCtovanie tohto produktu svojim zluctovacim ¢lenom, ale
nie priamo vam: https://www.theocc.com/company-
information/schedule-of-fees.

Vedlajsie ndklady zrazané za osobitnych
podmienok

Poplatky za vykonnost | Ziadne Neuplatriuje sa

Ako dlho mam mat produkt v drzbe a méZem transakciu predéasne ukonéit (mdZem si peniaze vybrat predéasne)?
Odporucané obdobie drzby: Ziadne. Rozhodnutie o uplatneni futures opcie je pre drzitela opcie klic¢ovym investi¢nym
rozhodnutim, rovnako ako rozhodnutie drZitelov opcii aj vypisovatelov opcii uzavriet existujicu opénu poziciu pred
exspiraciou alebo uplatnenim opcie a jej postipenim vykonanim uzatvaracej transakcie. Investori maju preto vyhradnu
zodpovednost za rozhodnutie, ¢i a kedy by mali uplatnit svoju zmluvu (zmluvy) na futures opcie alebo &i uzavriet
existujucu poziciu. Investori, ktori uzavru existujicu poziciu futures opcie, sa vzdavaju akéhokolvek nasledného zisku
alebo straty spojenej s opciou. VSetky opcie maju datum exspiracie, po ktorom opcia nebude mat Ziadnu hodnotu a
prestane existovat. Drzitelia opcii amerického typu, ktori si chcu uplatnit opcie pred datumom exspiracie, tak mézu
urobit tak, Ze poskytnd svojmu maklérovi pokyny na uplatnenie v stlade s postupom makléra.

Ako mdzem podat reklamaciu? Investori sa mozu obratit na spolo¢nost OCC na adrese investorservices@theocc.com.
Investori mozu tieZ podat staznost na Urade pre reguléciu finanéného sektora (FINRA)
(http://www.finra.org/investors/investor-complaint-center), komisii SEC (https://www.sec.gov/oiea/Complaint.html),
asociacii NFA (https://www.nfa.futures.org/basicnet/complaint.aspx) alebo komisii CFTC
(http://www.cftc.gov/ConsumerProtection/FileaTiporComplaint/index.htm).
FINRA Investor Complaint U.S. Securities and Exchange National Futures Association
Center Commission/Office of Investor 300 S. Riverside Plaza, #1800
9509 Key West Avenue Education and Advocacy Chicago, IL 60606-6615
Rockville, MD 20850-3329 100 F Street, N.E. Telefén: 312-781-1300
Telefén: (240) 386-HELP (4357) Washington, DC 20549-0213 Fax: 312-781-1467
Fax: (866) 397-3290 Fax: (202) 772-9295

U.S. Commodity Futures
Trading Commission
Three Lafayette Centre
1155 21st Street, NW
Washington, DC 20581
Telefén: 866-366-2382
Fax: 202-418-5521
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