Klicové informace

Dokument — opce na terminové obchody (dlouha pozice , put®)

Ucel

Tento dokument vam poskytuje klicové informace o tomto investiénim produktu. Nejde o marketingovy material.
Tyto informace jsou poZadovany zakonem, aby napomohly porozumét povaze, riziklim, nakladtim, potencialnim
ziskm a ztratam plynoucim z tohoto produktu a aby napomohly porovnavat ho s jinymi produkty. Toto je dokument
pouze v ¢eském jazyce a neni dovoleno prekladat ho do jinych jazyka.

Produkt

Dlouha pozice ,,put” — opce na terminové obchody. Spolecnost provadéjici zdctovani opci Options Clearing
Corporation (,,0CC“) poskytuje tento dokument podle natizeni EU ¢. 1286/2014 o opcich na terminové obchody
(znamych také jako ,,opce na futures”). Opce na terminové obchody jsou kdtovany a obchodovany na americkych
opcnich burzach registrovanych komisi CFTC (Commodity Futures Trading Commission) a jsou vydavany, zictovany
a vyrovnavany organizaci OCC, clearingovou agenturou registrovanou komisi CFTC. Dalsi informace véetné
kontaktnich adajl v souvislosti s americkymi burzami opci na terminové obchody mohou investofi ziskat na
webovych strankach OCC www.theocc.com, nebo se mohou obratit na OCC na &isle 1-312-322-6200. Aktualizovdno
20. dubna 2023.

Upozornéni. Chystate se zakoupit produkt, ktery neni jednoduchy a mize byt obtiZné ho pochopit. Investofi by
neméli obchodovat s opcemi na terminové obchody, dokud si nepfectou tento dokument a neporozuméji mu a
dale pokud neporozuméji dalSim informacim poskytnutym jejich makléfem; jejich podstata muize zahrnovat
dokument asociace NFA (National Futures Association) Risk Disclosure Statement for Security Futures Contracts,
https://www.nfa.futures.org/investors/investor-resources/files/security-futures-disclosure.pdf, a dokument
asociace FIA (Futures Industry Association) Uniform Futures and Options on Futures Risk Disclosures,
https://lc.fia.org/uniform-futures-and-options-futures-risk-disclosures. Informace poskytnuté v tomto dokumentu
je tfeba interpretovat zplisobem odpovidajicim témto informacim. ProtoZe podkladem opce na terminové obchody
je smlouva o terminovém obchodu, investofi by si méli navic precist a porozumét prislusnému dokumentu

s klicovymi informacemi (Key Information Document) o smlouvach o terminovych obchodech, které jsou
podkladem opci na terminové obchody.

Co je tento produkt?

Typ

Opce na terminové obchody je pravo koupit nebo prodat specifikovanou smlouvu o terminovych obchodech za
pevnou cenu (tj. ,realizacni cena“) uplatnénim opce pred jejim stanovenym datem konce platnosti. Expozice
podkladové smlouvé o terminovém obchodu a aktivu, které je podkladovym aktivem predmétného terminového
obchodu, je proto nepifim3, protoze hodnota opce je odvozovana z hodnoty podkladového terminového obchodu.
Data platnosti opci na terminové obchody se lisi. OCC nesmi jednostranné ukoncit opci.

Za urcitych vyjimecnych okolnosti m(ize americka burza opci na terminové obchody jednostranné opci ukoncit.
Udalost spolecnosti tykajici se podkladové smlouvy o terminovém obchodé nebo aktiva, které je podkladovym
aktivem predmétné smlouvy o terminovém obchodé, mize mit za nasledek zménu podminek opce v souladu

s pravidly OCC; to se mUze lisit od metodiky pouzivané na evropskych trzich.

Cile

Drzitel opce (kupuijici) je osoba, ktera kupuje pravo souvisejici s opci a plati upisovateli (prodavajici) nevratnou
platbu nazyvanou , prémie“. Upisovatel opce je povinen — pokud a kdyZ bude pfirazeno uplatnéni opce — provést
v souladu s podminkami nakup nebo prodej podkladové smlouvy o terminovém obchodé za realizac¢ni cenu. Opce,
ktera dava drziteli pravo koupit, je opce ,call“ a opce, ktera dava drziteli pravo prodat, je opce ,,put”. Opce
amerického stylu mohou byt uplatnény drzitelem kdykoli pfed skon¢enim platnosti, zatimco opce evropského stylu
mohou byt uplatnény pouze v pribéhu specifikovaného obdobi pfed skonéenim jejich platnosti (napriklad do data
konce platnosti). Opce na terminové obchody jsou obecné vyrovnavany uplatnénim podkladové smlouvy o
terminovych obchodech. To znamena, Ze drZitel opce typu ,put” pti uplatnéni opce ziska kratkou pozici

v podkladové smlouvé o terminovych obchodech za cenu odpovidajici realizacni cené opce. Nékteré opce na
terminové obchody mohou byt namisto toho vyrovnany financné; v takovém pripadé obdrzi drzitel opce financni
Uhradu, pokud pfi uplatnéni opce klesne hodnota podkladového terminového obchodu pod realizacni cenu opce.
Faktory ovliviujici hodnotu opce na terminové obchody zahrnuji realizacni cenu, dobu do konce platnosti a
hodnotu podkladové smlouvy o terminovém obchodu a jeji citlivost na kolisani cen (volatilita).

Predpokladany koncovy investor

Tento produkt neni urcen pro specificky typ investorl ani k tomu, aby splfioval specifické investi¢ni cile nebo
investicni strategie. Tento produkt neni vhodny pro vSechny investory a je uréen pouze investorim, ktefi maji
dlkladné znalosti predmétného produktu a mohou nést potencialni ztraty spojené s predmétnym produktem a
souvisejici investi¢ni strategii. Jestlize mate otazky tykajici se vhodnosti, obratte se na svého maklére nebo
investi¢niho poradce.




Jaka jsou rizika a co mohu dostat na oplatku?
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Nizsi riziko Vyssi riziko

vlastnictvi svého drzitele az do doby konce jejich platnosti. Tfebaze mnoho
opci na terminové obchody a souvisejicich strategii ma omezené riziko, jiné
terminové obchody jsou zatizeny velkym rizikem. Na hodnotu pozic opci na
terminové obchody mohou mit podstatny vliv udalosti jako predcasna likvidace

a dalsi akce. Za urcitych okolnosti nemusite byt schopni uzavrit existujici
polozku nebo byt schopni ziskat podkladovy urok, ktery mlze byt poZzadovan.

Indikator rizika ! Indikator rizika pfedpoklada, Ze opce na terminové obchody budou ve

Voditkem informujicim o Urovni rizika tohoto produktu ve srovnani s ostatnimi produkty maze byt indikator

souhrnného rizika. Zobrazuje, nakolik je pravdépodobné, Ze predmétny produkt pfinese financni ztratu z dlivodu

pohybu na trzich nebo protoZze nebudeme schopni vam zaplatit. Tento produkt jsme klasifikovali hodnocenim 7 ze

7, coZ je nejvyssi trida rizika a potencidlni ztraty z budouci vykonnosti hodnoti na velmi vysoké Urovni. Tento

produkt nezahrnuje Zadnou ochranu pred budoucim vykonem trhu, takZe miZete ztratit nékteré nebo vsechny své

investice.

Profil rizika a vynos( pro drZitele a upisovatele zavisi na podminkach opci, ale mize zahrnovat nasledujici ivahy:

 Drzitel opce mUiZe ztratit celou prémii, pokud realizacni cena opce ,,call“ stoupne nad trzni hodnotu
podkladového cenného papiru, nebo pokud realizacni cena opce ,,put” klesne pod trzni hodnotu. V obou
pfipadech se fika, Ze uplynula platnost opce ,,out of the money“. DrZitel opce, ktery ani neproda svou opci, ani ji
neuplatni pred koncem jeji platnosti, m(ze ztratit celou svou investici.

¢ Jestlize se americkd burza s opcemi na terminové obchody, kde jsou opce na terminové obchody vyhradné
obchodovany, stane nedostupnou, investofi jiz nemohou realizovat transakce uzavieni opci. A co vic, mohou
nastat okamZiky, kdy ceny opci na terminové obchody nebudou udrZovat obvyklé nebo predpokladané vztahy
s cenami podkladovych souvisejicich aktiv.

¢ JestliZze jsou podkladové smlouvy o terminovych obchodech uplatnéné opce nedostupné, pravidla OCC mohou
vyzadovat alternativni formu vyrovnani — napftiklad financni vyrovnani.

* Investofi by si méli navic precist a porozumét pfislusnému dokumentu s klicovymi informacemi (Key Information
Document) o smlouvach o terminovych obchodech, které jsou podkladem opci na terminové obchody.

* Na zisk investora mohou mit vliv danové zakony v ¢lenském statu, ve kterém ma investor sidlo.

¢ Maéjte na paméti moznost ménovych rizik. Jakakoli hotovostni platba spojena s obchodovanim nebo realizaci
opci se bude vyporadavat v americkych dolarech (USD) a nasledné se investicni vysledky mohou ménit
v zavislosti na kolisani mény. Toto riziko neni v indikatoru uvedeném vyse zahrnuto.

Scénare vykonnosti (Pfiklady nezahrnuji naklady na zprostfedkovani, dané a dalsi transakéni ndklady, které mohou

neptiznivé ovlivnit hodnotu transakce a pozici opce.)

P/L Vyrazné trini pohyby podkladovych aktiv

P/LdrZeni ,put” (prémie 5 USD; cena realizace 45 USD) (&erveny bod)
SO $20 $40 S60 $80 $100 $120 Tr#ni cena: 15 USD
$30 * Nevyhodné pro upisovatele -25 USD
¢ Vyhodné pro drzitele  +25 USD
$S20
» P/L Stfedni trzni pohyby podkladovych aktiv (zeleny bod)
< S10

Trzni cena: 35 USD
S0 * Nevyhodné pro upisovatele -5 USD
¢ Vyhodné pro drzitele  +5 USD
-$10 y p

Trini cena podkladového aktiva K bodu zvratu (break-even point) dochdzi, kdy? se cena
podkladovych aktiv rovna realiza¢ni cené minus prémii.

Tento graf ilustruje, jak si mliZe vést vase investice. MiZete ho porovnat s grafy vynosU ostatnich derivatQ. Tento
graf predstavuje rozpéti moznych vysledki a neni presnou indikaci toho, co byste mohli obdrzet. Investice do
tohoto produktu potvrzuje, Ze se domnivate, Ze se podkladova cena snizi. To, co ziskate, se bude ménit podle toho,
jak se v prabéhu ¢asu méni hodnota podkladovych aktiv, coz zavisi na budouci vykonnosti na trhu, ktera je ovsem
nejista a neni ji mozné predvidat. Graf ukazuje u dvou hodnot podkladového aktiva, jaky by byl zisk nebo ztrata u
daného produktu. Vodorovna osa zobrazuje mozné hodnoty podkladové hodnoty a svisla osa zobrazuje zisk nebo
ztratu. Zobrazena Cisla zahrnuji vSechny naklady na samotny produkt, ale nemusi zahrnovat vsechny néaklady, které
zaplatite svému poradci nebo distributorovi, a neberou v ivahu vasi osobni dafiovou situaci, ktera rovnéz ovlivni,
kolik obdrzite.

Co se stane, pokud OCC nebude moci vyplacet? Pravidla OCC jsou stanovena tak, aby vykonnost vSech obchodu s
opcemi na terminové obchody byla mezi OCC a skupinou makléfskych firem, které se oznacuji jako clearingovi
¢lenové, ktefi nesou pozice vsech drzitell a upisovatell opci na terminové obchody na svych uétech OCC.
Clearingovi ¢lenové musi splfiovat finan¢ni poZzadavky OCC na zucastnéné a musi poskytnout zastavu za pozice




svych upisovatelll opci. Makléfska firma upisovatele miZe vyZzadovat, aby upisovatel poskytl souvisejici zajisténi
spojené s pozicemi, které jsou popsany dale. V dlsledku procesu pravni novace se OCC stava kupujicim pro vsechny
clearingové ¢leny prodejcl a prodejcem pro vSechny clearingové cleny kupujicich. Tento systém je urcen k zajisténi
vykonnosti opci a k fizeni rizik protistran s cilem umoznit vyrovnani opénich obchod(l v pfipadé, Ze clearingovy ¢len
nesplni své zavazky. Presto stale existuje riziko, Ze OCC nebude mit dostatek financnich zdroji k vyrovnani zavazki
a investor mliZe utrpét ztratu az do vysky castky, kterou ma obdrzet.

Jaké jsou naklady? Osoba, ktera vam tento produkt Dokud ivestic
prodava nebo vdm o ném poskytuje poradenstvi. Néklady v ase ukongite
Pokud tomu tak je, poskytne vam informace o téchto
nakladech a o tom, jak ovliviiuji vasi investici, tato
osoba. Souhrnné naklady na opce na terminové
obchody zaviseji na fadé faktor(. Opéni prémie jsou TR
naklady uhrazené driitelem upisovateli. Faktory, které ~|->Xladba nakladi -
maji podstatny vliv na prémii, zahrnuji zejména Jednordzové naklady pfi vstupu nebo vystupu | Castka (pocatecni)

Celkové naklady Razné

Dopad rocnich nakladu RUzné

hodnotu podkladovych aktiv, dobu do konce platnosti | Naklady pfi Prémie (urcuje
v s , . vstupu (na prodavajici a kupuijici),
opce a realiza¢ni cenu. Investovani do opci zahrnuje transakci — zprostfedkovani (uréuje
dalsi ndklady, kam patfi Ghrady dani, transakéni otevfeni (vstup)) | makléfskd firma) Variabilni
naklady a poZadavky zaloh, které mohou podstatnou Néklady pfi
mérou ovlivnit zisk nebo ztratu. Transakéni ndklady :&"Stur’; (na
ransakci —

primarné zahrnuji platby za zprostfedkovani (které se
uctuji pti transakcich otevirani, uzavirani, uplatfiovani - :
a pfirazeni), ale mohou také zahrnovat zalohy a Prabézné naklady Castka (kdykoli)

uzavreni (vystup)) | Prémie, zprostfedkovani | Variabilni

Urokové naklady. Zaloha znamend aktivum, které musi \F;gg;tik;ljziié

byt deponovano upisovatelem s jeho makléfskou spravni nebo Neni Gtovén 2adny

firmou jako zajisténi povinnosti (podle okolnosti) provozni naklady | poplatek za vedeni Nevztahuje se

koupit nebo prodat podkladové aktivum nebo zaplatit Marze (pozadavky se

¢astku finanéniho vyrovnani. Jestlize je opce uplatnéna - mohou ménit a mohou o

a pFifazena, upisovateli mohou vzniknout daléi naklady | Transakeni zdviset na maklefske Variabilni
naklady firmé) (pribézné)

souvisejici s podkladovou smlouvou o terminovém — — -
obchodé. Kromé nakladll investora OCC uctuje x‘?s'er' naklady za urcitych podminek
. er s . . Yy onnostni
souvisejici Ipopvlatky za clear.mg .tob,oto pfoduktu jeho poplatky 54dne Nevztahuje se
clearingovym ¢lentim, ale nikoli pfimo vam:
https://www.theocc.com/company-information/schedule-of-fees.

Jak dlouho mam tento produkt drZzet a mohu transakci pfedcasné opustit (mohu si vybrat penize pfedcasné?)
Doporuéené obdobi drzeni: Zadné. Rozhodnuti uplatnit opci na terminové obchody je kli¢ovym investi¢nim
rozhodnutim drZitele opce, stejné jako je rozhodnuti drZitele a upisovatele opce uzavfit existujici op¢ni pozici drive,
neZ uplyne jeji platnost, provedenim uzaviraci transakce. V disledku toho maji investofi vyhradni odpovédnost za
urceni, zda a kdy uplatnit svou opéni smlouvu na opce na terminové obchody, nebo zda uzavfit existujici pozici.
Investofi, ktefi uzaviou opcni pozici opce na terminové obchody, se vzdavaji jakéhokoli nasledného zisku nebo
ztraty spojenych s danou opci. Veskeré opce maji datum konce platnosti, po kterém opce nemd Zadnou hodnotu a
neexistuje. Drzitelé opci amerického stylu, ktefi si preji uplatnit opci pred datem konce platnosti opce, tak mohou
ucinit poskytnutim pokynu k uplatnéni opce svému makléfi v souladu s procesem zpracovani pozadavkd maklérem.

Jak si mohu stéZovat? Investofi mohou kontaktovat OCC na adrese investorservices@theocc.com. Investofi mohou
také podat stiznost prostfednictvim aradu FINRA (Financial Industry Regulatory Authority)
(http://www.finra.org/investors/investor-complaint-center), komise SEC
(https://www.sec.gov/oiea/Complaint.html), asociace NFA
(https://www.nfa.futures.org/basicnet/complaint.aspx), nebo CFTC
(http://www.cftc.gov/ConsumerProtection/FileaTiporComplaint/index.htm).
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